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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES'
EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD
‘ELECTRONORTE MEDIO S.A. - HIDRANDINA S.A. -

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO
PUBLICO DE ELECTRICIDAD ELECTRONORTE MEDIO S.A. — HIDRANDINA S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los estados de ganancias y pérdidas, de
cambios en el patrimonio.neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas, Los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2009, que se presentan para fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores independientes quienes en su dictamen de fecha 10 de agosto de 2010,
emitieron -una opinion sin salvedades. o

" Responsabilidad de Ia Gerencia sobre los Estados Financibros

La Gerencia de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacién razonable dé estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pen.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la
preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros; que estén libres de representaciones
emroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias. :

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en .

- nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Perd y normas legales gubemnamentales aplicables a la entidad. Tales normas
requieren que curmplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria,
para obtener una seguridad razonable que los estados financieros no confienen representaciories

‘erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa.sobre .
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados .

dependen del juicio del auditor, que incluye fa evaluacién del riesgo de que los estados financieios

contengan representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraudé o

error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control intemo

pertinente de la Empresa en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin

de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito

de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Empresa. Una auditoria
- también comprende la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
! las estimaciones contables realizadas por la Gerencia de la Empresa son razonables, asf como una
" evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para-,

proporcionamaos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltd. ENGLAND ‘
www.inpactint.com E-mail: inpact@inpactintcom E-mail Perl: ima@inpact.com
Req. Prof. Sociedad de Auditorfa N2 410 del C.C.PL. Inscrita en el SOA con el N2 0066

. - . Mons. Boloia-
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Opfnién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE
ELECTRICIDAD ELECTRONORTE MEDIO 8.A. — HIDRANDINA S.A. al 31 de diciembre de
2010, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

18 de febrero de 2011
Lima - Per

REFRENDADO POR:

]
Socio

ADRIANG/ WENCIS VIGO SILVA
CONTADOR PUBLICO COLEGIADO
MATRICULA N° 12680




INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2014
“HIDRANDINA S.A ™

| BALANCE GENERAL
: Al 31 de Diciembre de 2010 y de 2009 -
o (Expresado en Nuevos Soles)
1 2010 2009
. ACTIVO
i ACTIVO CORRIENTE
: Efectivo y Equivalente de efectivo. Nota 4 7,526,865 18,882;84)
Cuentas por cobrar comerciales. Nota 5 52,525,945 52,196,551
E ' Cuentas por cobrar a vinculadas. Nota 6 3,214,772 2,431,838
' Otras cuentas por cobrar. Nota7 17,405,490 16,371,702
[ - Existencias. Nota 8 13,754,413 10,839,589
3 i Gastos pagados por anticipado. Nota 9 3,706,170 7,058,740
i e [
; TOTAL ACTIVO CORRIENTE 98,133,655 101,781,261
. ACTIVO NO CORRIENTE .
} Cuentas por cobrar gomcrcia[és a largo plazo. Nota 5 831,670 1,312,354 ..
f* " Inversiones en valores. Nota 10 10,568,758 6,132,372
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto. Nota 11 1,076,589,936 990,943,925
P Impuesto a la Renta y Participacianes Diferidas, Nota 12 6,661,791 6,849,322
l[‘ Otros activos. Nota 13 2,731,012 3,092,253
. TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1?057,333,167 1,008,330,226
8 TOTAL ACTIVO 1,195,516,822 1,110,111,487
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE | o
Sobregiro y Obligaciones Financicras. Nota 14 . 60,861,231 35,457,676
Cuentas por pagar c‘omcrcigles;Nota 15 55,901,452 82,803,732
Cuentas por pagar a vinculadas. Nota 6 - 6,124,404 7,092,408
Otras cuentas por pagar. Nota 16 23,289,884 17,199,565
! Provisiones. Nota 17 . 6,518,980 5,305,369
: Impuesto y participaciones diferidos Nota 12 2,674:20 1 -
' ! TOTAL PASIVO CORRIENTE 155,370,152 147,868,756

VIGO & ASOCIADOS 5.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
' Pag. N°3




Continuacidn...

PASIYO NO CORRIENTE
Deudas 2 largo plazo. Nota 17
Ingresos diferidos. Nota 18

Impuestos y participaciones diferidas Nota 12 -

Provisiones. Nota 17
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

- PATRIMONIOC NETO. Nota {9
Capital social,

‘Capital adicional.

Resultados No Realizados
Reserva Legal.

Resultados acumudados,

Resultado del gjercicio.

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2016

“HIDRANDINA §.4.7

41,809,264 25,165,443
68,130,566 34,390,630
26,798,933 32,147,335
5,297,025 5,292,883
142,035,789 96,996,291
297,405,940 244,865,041
678271973 668277947
168,793,454 156,496,844
1,661,616 (2,733,763) -
" 10,320,445 6,996,714 .
924,579 (4,090,507)
38,132,815 40,299.216
898,110,882 865,246,446
1,195,516,322 1,110,111,487

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

YIGO & ASOCIADOS 5.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S.A."

R R

' EMPRESA REGIONALDE SERYIC)
*  ELECTRICIDAD ELECT

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en Nuevos Soles)

‘ . . Compra de Energia Eléctrica. Nota 23

Costo de Distribucién. Nota 24

Gastos de ventas. Mota 26

IMPUESTO A LA RENTA

Participaéiones. Mota 20
" Impuesto a la renta. Nota 20

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

(229,467,626)
(69,971,317

2010 2009

) INGRESOS

b Venta de energia, Nota 21 395,147,448 - - 381,405,340
Ingresos Servicios complementarios. Nota 22 27,082,146 22,362,522

422,229,594 403,767,362
- COSTOS .

Costo de Generacion. Nota24 (7,162,735) (6,427,867)
Costo de Transmision. Nota 24 (17,971,249) (16,287,751)

(218,552,176)
(63,506,146)

-
=
=
|
- |
=
3
s _ Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009
2
&
|
2
a2
4
|
|

(23,734,678}

(324,572,927) (304,773,940)

- UTILIDAD BRUTA 97,656,667 98,993,922
GASTOS OPERATIVOS

Giastos de administracién. Nota 25 (33,017,110} (30,102,476}

(21,516,699

(13,845,421)

(56,751,788) (51,619,175)
UTI‘LIDAD OPERATIVA 40,904,879 - 47,374,747
' OTROS INGRESOS (GASTOS)
" Financieros, neto. Nota 27 (86,811) 3,277,843
‘ .Varios, neto. Nota 28 y Nota 29 11,160,168 4,935,799
'-U'[:lLIDAD ANTES DE PARTICEPACIONES E 51,978,236 55,588,389

{15,289,173)

38,132,815

40,299,216

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

YIGO & ASOCIADOS S.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD,
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“BIDRANDINA S.A.

-ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por lo's afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 Y 2009 -
(Expresado en Nuevos Soles)

L 201 200

9

L ACTIVIDADES DE OPERACION :
Cobranzas a clientes. , 483,545,394 471,978,962
Intereses Cobrados y Dmdendos Recibidos 1,772,457 3,056,680
Otros cobros en efectivo relativos a la actividad. 27,346,928 24263418 .
Pagos a proveedores y otros. (390,874059) . - @3 17,367,477)
Pagos de remuneraciones ¥ otros beneficios. (26,098,188) (24,680,959)
Pagos de impuestos y tributos. t58,539,435) (61,308,126)
Intereses ¥ Rendimientos (3,462,408)

. Otros pagos en efectivo re]ativos' ala actividad,

(2'433,493)

(15,642,861)

EFECT[VO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 34,7i9,604 76,837,229
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Orros cobrros relativos a la actividad. 374,225 1,054,441
'Compra de inmuebles, maquinaria ¥ equipo. (91,566,358) (93,057,899)
Otros pagos. Compra de intangibles {196,191) (1,228,239)
EFECTIVO NETO APLICADO A LAS ACTIVIDADRES DE (91,188,324) (93,231,697)
INVERSION -

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Recursos obtenidos por préstamos bancanos 135,000,000 42,235,194
Ingresos por emisién de acciones o nuevos apertes 22,296,636 892,935
Pago de d1v1dendos ¥ otras distribuciones. (29,913,579} -
Pago de préstamos obtenidos, (82,270,313 (16,205,270)
EFECTIVO NETO (APL!CADO} PROVENIENTE DE {LN) 45,112,744 26,922,859
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISM[NUCION}‘DEL EFECTIVO EN EL (11,355,976) 10,528%391
EJERCICIC .

EFECTIVO AL INICIOC DEL EJERCICIO 18,882,841 8,354,450
SA LE)'VO DE EFECTIVO AL FINAL EL EJERCICIO 7,526,865 18,882,841

VIGO & ASOCIADOS 5.C,

INPACT INTERNATIONAL LTD.

Pig. 7
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA 5.A."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETOG APLICADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTIHLIDAD NETA DEL EJERCICIO
Mas (menos) :
Depreciacién y amortizacién del periodo
Provisién de beneficios sociales
Provisiones diversas

CAMBIOS EN EL ACTIVO Y PASIVO
Cuentas por cobrar comerciales, Disminucién { Aumento)
Cuentas pbr Cobrar diversas, Dismi nucién { Aumento)
Gastos Pagados por anticipado , Aumento
Existencias , (Aumento) Disminucién
Otfas cuentas por pagar , Disminucion .
Cuentas por pagar comerciales, Dismirucién
Ajustes Diversos Netos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES PE
OPERACION

38,132,815

38,753,205
1,442,311
1,025,648

(316,927
(7,529,410)
(3,682,634
(2.914,824)
(2,436,713)

(30,627,110)
(2,000,192)

34,719,604

Las notas adjuntas forman parie de los estados financieros.

40,496,767

30,996,391
1,407,807
1,693,063

5,912,200
(5,267,439)
(6,646,564)
(2,364,878)
23,317,447
(7,657,341)
(5,050,225)

76,837,229

VIGO & ASOCIADOS 5.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADQS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S A"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 .

OPERACIONES Y MARCO REGULATORIO

Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad Electro Norte Medio S.A. - HIDRANDINA
S.A. fue-autorizada a operar el 5 de abril de 1983, mediante Resolucion Ministerial No. 089-83-
EM/DGE del Ministerio de Energia y Minas, ¥y su constitucién como empresa piiblica de Derecho
Privado se formalizé mediante Escritura Pablica del 8 de julio de 1983. -

‘A efectos de Hevar a cabo el proceso de privatizacién, en 1998 las acciones del capital social de 1a

Empresa fueron clasificadas en acciones Clase “A1” por el 60% del capital, acciones Clase “A2” por

5.3054% del capital, acciones Clase “B” por el 34.691% y acciones Clase “C™ por el 0.0035% del -
capital.”

En ébncerdancia con el acuerdo COPRI-207-98 del 24 de julio de 1998 ia e,mpresé, a partir de la
transferencia de las acciones Clase A mencionadas en el parrafo anterior, estd sujeta al régimen de la
actividad privada. En consecuencia, ha dejado de pertenecer al dmbito de la actividad empresarial del

-Estado. .

Con fecha 25 de noviembre de 1998, José Rodriguez Banda S.A. se adjudicé el Concurso Piblico
Internacional para la privatizacién de la empresa y con fecha 22 de diciembre de 1998 se suscribié el

contrato de transferencia de acciones del 30% def capital, correspondiente al 50% de las acciones Clase
“AI 11‘ .

" Asimismo, de acuerdo con el contrato de fideicomiso del 22 de dictembre de 1998, la Corporacién

I

© + Cierre de Ia empresa.

siguientes decisiones de Ia empresa:

Financicra de Desarrollo — COFIDE es designada como fiduciaria del saldo delas acciones Clase
“Al”. Entre otras funciones inherentes a su nombramiento, COFIDE votara en-Junta General de

Accionistas en el sentido que vote la empresa compradora en los casos sefialados en cl contrato

referido, con el objetivo de garantizar la gestion privada de la Empresa.

Con fecha 20 de diciembre de 2000 se suscribié el contrato de Cesién de posicion Contractual en
virtud del cual José Rodriguez S.A. transfiere las acciones clase “Al” a JORBSA Eléciricas S.A.C,,
con la intervencién del FONAFE. o

Acciones Clase C
De conformidad con la Ley N° 26844 del 19 de julio de 1997 y los estatutos de la empresa, las
acciones Clase “C”, de propiedad del Estado Peruano, confieren a su titular voto determinante en las

* Incorporacion de nuevos accionistas mediante cualquier modalidad, excepto cuando se realiza la
transferencia de acciones a través de la Bolsa de Valores,

. _  VIGO & ASOCIADOS S.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S.A.”

* Reduccidn de capital, emisidn de obligaciones convertibles en acciones,
* Inscripeion de cualquier clase de acciones de la Empresa en la Bolsa de Valores,
* Cambio de objeto social, transformacion, fusién, escisién o disolucién de 1a sociedad,

.-+ Constitucion de garantias reales sobre bienes sociales para respaldar obligaciones distintas a las de

la propia Empresa, y
* Aprobacién de cualquier acto de concertacién econdmica en el sector eléctrico conforme a la Ley N°
26844.

En el marco de la ejecucién de este contrato, se suscitaron una serie de diferencias entre JORBSA
Eléctricas 8.A.C. y FONAFE, que tuvieron como consecuencia la apertura de diversos procesos
judiciales y arbitrales. Al respecto, con la finalidad de arribar una solucién definitiva, el 13 de
diciembre de 2001, estas entidades suscribieron un contrato de reconocimiento de obligacidn, dacion
er pago, transaccion, extincién de derechos y obligaciones y pactos diversos, por el cual dejan sin
efecto cualquier demanda judicial y arbitral en proceso, comprometiéndose JORBSA Eléctricas S.A.C.
a entregar el 30% de las acciones adquiridas. Asimismo, se aprobé la entrega de la administracién y
gestidn de la compaiiia por parfe de JORBSA Eléctricas S.A.C., a partir del 15 de agosto de 2001,

De acuerdo con la Resolucién Suprema N°'444-2001-EF del 14 de septiembre de 2601, se ha
constituido un Comité Especial de Promocién de la Inversién Privada en Activos, Proyectos y
Empresas del Estado, que se encargaria de levar adelante los procesos de promocién de la inversién
privada bajb los mecanismos y procedimientos establecidos en el Decreto Legislativo N° 6§74 y sus
normas complemeutanas habiéndose constituido a dicha fecha el Comité correspondle:nte para el
proceso de promocién de las empresas regionales de distribucion eléctrica.

De conformidad con lo establecido en la Ley N° 27170 y su reglamento, aprobado por Decreto
Supremo N° 072-2000-EF, FONAFE es la persona juridica de derecho piiblico encargada de normar y
dirigir la actividad empresarial del Estado, estando bajo su ambito las empresas cuyo capital pertenece,
de manera directa o indirecta, integramente al Estado y aquellas en las cuales el Estado tiene
participacién mayoritaria,

* Habiéndose incluido las Empresas Eféctricas del Grupo Distriluz en el proceso de promocién de la

inversién privada, de conformidad con ef Acuerdo COPR1 ratificado por Resolucién Suprema N° 355-
92-PCM, la Comisién de Promocién de la Inversién Privada ~ -COPR], mediante Acuerdo N° 363-01-

- 2001 pubhcado en el Diarto Oficial “El Peruano” el 16 de enero de 2002, dispuso que las Empresas

Eléctricas continuardn sujetas al répimen de la actividad privada, sin més limitaciones que las que
disponga FONAFE, y siempre que no se oponga a lo disptesto en el Decreto Leglslatlvo N° 674,

normas complementarias y reglamentarias.

El Acuerdo de COPRY, en concordancia con lo establecido por el Decreto” Legislativo N° 674 Leyde
Promocién de Iz Inversidn Privada de las Empre:sas del Estado, dispuso que las Empresas Eéctricas
continuaran sujetas al régimen de la actividad privada sin més limitaciones que las gue disponga
FONAFE y snempre y cuando no se opongan al proceso de Promocién de la [nversxon anada '

En este sentido, para el gjercicio 2002 se aprobo la Resolucién de Direccién Ejecutlva N°002-2002-
DE/FONAFE de 24-ENE-2002, para las Empresas Eléctricas, en la que se dispuso que las mismas se
encuentran sujetas a determinados numerales de la Directiva de Gestién y Proceso Prcsupuestano Ne
001-2002/FONAFE.

Para el gjercicio 2005, se aprobd la Resolucién de Direccién Ejecutiva N° 022-2005/DE-FONAFE del

17.03.2005, en la que se seiala que las empresas del Grupo Distriluz se encuentran sujetas a todas las
disposiciones de FONAFE y en particular a las directivas aprobadas por el Directorio de FONAFE,

VIGO0 & ASOCIADOS 8.C.
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disponiendo que corresponde a PROINVERSION establecer e} régimen legal aplicablea las Empresas
del Grupo en las materias de regulacion pablica distintas a la actividad empresarial del Estado, Dicha
Resolucién de Direccion Ejecutiva fue complementada y ampliada mediante los Oficios 910, 925,
1693 y 2179-2005/DE-FONAFE de Ia Directora Ejecutiva de FONAF E, mediante los cuales se precisé
que no son de aplicacion a las empresas del Grupo Distriluz fas disposiciones sobre adquisiciones y
contrataciones de bienes, suministros, servicios, consultorias, arrendamientos y obras, presupuesto de
inversiones y endeudamiento aplicable a las empresas bajo el 4mbito de FONAFE.

En cuanto a la composicién de los Directorios de las Empresas, éstos se rigen por las normas de'la
actividad empresarial privada ¥y conforme a lo establecido en el articulo 4° de ja Resolucién Ejecutiva
N° 029-2004/DE-FONAFE, todos los Directorios de las Empresas del Grupo Distriluz estaran
integrados por las mismas personas y sesionarin de manera corporativa. Los miembros de tales
Directorios s6lo percibirdn el Pago de Dietas de la Empresa Hidrandina S.A., desempefiando sus
funciones en las demis Empresas ad-honorem, de conformidad con el Acuerdo N° 002-2004/004-
FONAFE, que fuera notificado a la Gerencia General de las Empresas del Grupo Distriluz el 25 de
marzo de 2004, mediante Oficio N° 648-2004/DE-FONAFE.

Finalmente ef articulo 5° sefiala que las Empresas podran adoptar medidas complementarias con el

objeto de reducir costos y 8astos, siempre que éstas no colisionen con las normas y disposiciones que
rigen la actividad empresarial del Estado, que les sean aplicables.

Actividad principal de HIDRANDINA

Su actividad principal es la distribucién y comercializacion de energia eléctrica dentro del area de su

de energia eléctrica en centros aislados, pudiendo prestar servicios de consultoria de contraste de
medidores eléctricos, y disefiar o ejecutar cualquier tipo de estudio u obra vinculada 2 actividades
eléctricas. '

La zona de concesién comprende §97 km2, para un dmbito geografico de 74,753 km?2 y cuenta con una
poblacion aproximada de 2,805,416 habi_{antcs. Al 31 de diciembre del 2010, la Empresa atiende un
‘total de 577,553 usuarios. ’ .

Las empresas cbﬁ_foivmantes del Grupo Distriluz, son:

® Eleci}onorte S.A.

*  Electrocentro S.A.

° Eléctlj(.i—norb'e-_sté"SA.
°  Hidrandina S:A.

Asimismo, el Grupo Distriluz, es dirigido administrativamente en forma Corporativa por personal que
labora en el Holding, el mismo que se encuentra ubicado en la Torre El Pilar - Piso 13; sito en Iz
Avenida Camine Real N° 348, en el distrito de San Isidro - Lima. -

£
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2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y sus Interpretaciones vigentes a fa fecha de los Estados Financieros en la
medida que sean aplicables a la Empresa,

Base de preparacién

Los estados financieros se preparan y presentan en nuevos soles, la monéda funcional de la Empresa y
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y sus Interpretaciones vigentes a
fa fecha de los Estados Financieros en Ja medida que sean aplicables a la Empresa.

Los principios y pricticas contables més importantes que han sido aplicados para el registro de las
operaciones y la preparacién de los estados financieros, son los siguientes: ’

LY

a) Uso de estimaciones contables

El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de Ia Entidad lleve
b a cabo estimaciones y supuestos para la determinacién de los saldos de los activos y pasivos, 1a . -.
e exposicién de contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas estimaciones y
supuestos, que estan basados en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados -
financieros, variaran en-el futuro como resultado de cambios en las' premisas en las que se
1 . - sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha en
' la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca. :

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provision para cuentas de cobranza dudosa, la provisidn para obsolescencia de existencias, la
depreciacion de los bienes del activo fijo, tas provisiones para procesos legales y el diferido por
impuesto a la renta y participacién de los trabajadores.- ‘ ‘

b)  Cuentas por cobrar comerciales y provisién para cuentas de cobranza dudosa

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal, neto de su
provisidn para cuentas de cobranza dudosa. La provisién para cuentas de cobranza dudosa es
registrada por el cien por cienfo de las cuentas por cobrar a clientes, con cargo a resultados del
ejercicio y est constituida poraquellas deudas con una antigiiedad mayor a doce meses contados

~  :a partir del mes de vencimiento, Esta provisién es revisada periédicamente para ajustarla a los
niveles necesarios para. cubrir las potenciales pérdidas en la cartera de clientes. Las cuentas
incobrables se castigan, cudndp se identifican como tales. ’

La Gerencia considera que &l procediriento utilizado permite estimar y.registrar las provisiones
necesarias para cubrir adecvadamiente ef riesgo de pérdidas en las Cuentas por Cobiar.

¢} Existencias

Las existencias estdn conformadas basicamente por materiales, repuestos y suministros diversos .
en almacenes, las cuales se destinan al mantenimiento de las sub - estaciones de distribucidn e
instalaciones eléctricas en general y construccién de activos y estan valuadas al costo de

W adquisicion o mercado, el que resulte menor, sobre la base del método de costo promedio. El

I ' costo de las existencias por recibir ha sido determinado segiin el método de identificacién

especifica. '
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La Gerencia de la Entidad realiza periédicamente estudios técnicos sobre la obsolescencia de sus
existencias, para determinar el monto a registrar por este concepto a la fecha del balance general,

Inversiones en valores

Las inversiones permanentes estin presentadas al valor de mercado, las acciones liberadas
recibidas por capitalizacién de la reexpresién del capital son registradas solo en niimero. En las
que la Entidad mantiene una participacién menor al 20% del patrimonio neto se registran al costo
menos cualquier ajuste a su valor de realizacién. :

Los dividendos correspondientes se acreditan a resultados cuando se declaran.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, se clasificadi.como: (a) activos finanéieros al valor razonable con
cambios en resultados, (b) préstamos Yy cuentas por cobrar, (c) inversiones mantenidas hasta su

vencimiento y (d) inversiones disponibles para la venta.

Atendiendo al contexto actual de agitacién financiera, -asi-mismo el hecho de que ciertos
instrumentos financieros ya no se negocian o los mercados coirespondientes han pasado a estar
inactivos o verse-en serias dificultades y sustentado en que Conasey permite la aplicacidn

-anticipada de aqueflas NIFF vigentes internacionalmente ‘cuya aplicacion esta pendiente de ser

oficializada por ¢l Consejo normativo de Contabilidad. °

Las modificaciones de la NIC 39 y la NIIF 7 permiten, en circunstancias excepcionales,
reclasificar determinados instrumentos financieros, detrayéndolos de [a categoria medidos a
valores razonables con cambios en resultados. ’

En tal seatido a partir del 01 de Julio del 2008, se procedié 4 realizar tal reclasificacion.
Ixﬁnuebles, maquinaria’y equipo
Los inmuebles, maquinaria ¥ equipo estdn valorizados al costo neto de ia depreciacién

acumulada. La depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo es calculada por el método de
linea recta y se efectia en base a las tasas determinadas por la Comisién de Tarifas de Energia -

- CTE. Los gastos de mantenimiento. Yy reparacion son cargados a los-resultados del gjercicio

cuando se incurren y las renovaciones y mejoras significativas se capjtalizan en el caso en que se

“demuestre claramente que resultardn en beneficios futuros por el uso de los inmuebles,

maquinaria y equipo, m4s alld de sus estindares de performance original.

El costo y la depreciacidn acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de sus

respectivas cuentas y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados del ejercicio.

-Las vidas itiles expresadas en tasas anuales de depreciacion son las siguientes: edificios y otras

construcciones enfre 1.25% y 2.5%, maquinaria y equipo entre 2.5 % y 6.67 %, equipos diversos
6.25% y 10%, muebles y enseres entre 6.25% ¥ 20% y unidades de transporte 12.5% y 20%.

Las tasas de depreciacién, que resultan de las vidas Otiles estimadas, el método de depreciacion,
asi como el valor residual se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos de las partidas de
inmuebles, maquinaria y equipo.
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Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depreciacion se calcula desde el
momento en que son puestas en operacion.

Otros activos

‘Los costos de programas de computacién, que son desarrollados y controlados por la Empresa y

que brindardn beneficios econdémicos futuros mayores que su costo en mas de un afio, son
reconocidos como activos intangibles: Los costos directos vinculados al desarrollo de programas
de computacién incluyen costos de personal del equipo que los desarrolla y otros gastos generales
relacionados. Los costns de desarrollo de programas de computacién capitalizados se amortizarin
a partir de su puesta en marcha. Cuando existen indicios de deterioro, el valor en libros de
cualquier activo intangible es evaluado y, de corresponder, inmediatamente castigado asu valor
recuperable, - T

Préstamaos -

Los préstamos se reconocen en Ia fecha en que los fondos se reciben, neto de los costos incurridos
en la transaccidn, SR T

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente (legal.o implicita)
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos
para cancelar la obligacion y-es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones se
revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fécha del
balance general. '

-2 Vacaciones de personal -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre fa
base del devengado. La provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras
ausencias remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se

. reconoce a la fecha del balance general. Para efectos tributarios las vacaciones provisionadas
¥ no devengadas se adicionan a la Utilidad Contable para el Calculo del Impuesto a la Renta
y Participacién de Trabajadores en atencién a lo dispuesto en la RTF N° 077194-2005.

¢ . €ompensacion por Tiempo de Servicios

La provisién para compensacién por tiempo de servicios de los trabajadores se constituye

. por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo a la legislacion vigente y se
determina en concordancia con el Decreto Legislativo N° 650 y se muestra neta de los
depésitos efectuados con cardcter cancelatorio {Nota 18).

¢ Pensiones de Jubilacion Ley 20530
Estas se provisionan en base a los resultados de los estudios actuariales que se encargan a

-especialistas independientes, sobre la base de la poblacién de benéficiarios, tablas de
“mortalidad y una tasa anual de interés del 4 %. (Nota 19)
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Coniribuciones reembolsables

Las contribuciones reembolsables, de acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas,
corresponden al financiamiento de fa extensién de las instalaciones eléctricas solicitadas por los
usuarios a partir de diciembre de 1992, las que son registradas como inmuebles, maquinaria y
equipos con abono a un pasivo. ' S

Reconocimiento de ingresos por distribucion de energia

Los ingresos por distribucién de energfa se reconocen con la emision de Ia facturacion mensual, la
que esta basada en lecturas ciclicas normativas vigentes al respecto.

‘Intereses compensaterios y moratorios

Los intereses compensatorios y moratorios, que se calculan sobre las facturas vencidas, se
registran en la fecha de su facturacién en la cuenta Ingresos Financieros neto, en el estado de
ganancias y pérdidas. '

§
La Empresa registra el gasto-por impuesto a la renta basindose en la utilidad del aiio ¥
considerando el efecto de los impuestos diferidos, que-se. calculan usando el método del pasivo

* del’balance general. El impuesto a {a renta y participacién de los trabajadores diferido refleja los
_ efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines contabies y

los determinados para efectos tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las
tasas impositivas que se espera aplicar en.el periodo en que el activo se realice o el pasivo se
liquide. La medicién de los activos y pasivos diferidos reflejan los efectos fributarios resultantes
de la forma en que la Empresa espera recuperar o liquidar el valor contable de sus activos ¥
pasivos a la fecha del Balance General.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
difcrencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos en tanto exista la
probabilidad que se generardn beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido
se pueda aplicar. La Entidad reconoce un activo diferido previamente no reconocido en la medida

-en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad; asi mismo

la Empresa reduce un activo diferido en la medida en que no sea probable que se disponga-de
beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido
reconocido contablemente. '

Al 31 de diciembre 2010 y 2009 se han generado diferencias temporales; entre la base tributaria
de los activos y pasivos y su saldo en los estados financieros.

Contingencias
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros ¥ se exponen en notas a los

estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacidn.

VIGO & ASOCIADOS 5.C.
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros corresponden a cualquier contrato que da fugar, simultincamente, a
un activo financiero en una Empresa y a un pasivo financiero o aun instrumento de capital en otra
Empresa. En el caso de la Empresa los instrumentos financieros comprenden instrumentos
primarios como son las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, préstamos bancarios y deuda a
largo plazo, cuyos valores en libros son sustancialmente similares 2 sus valores razonables de

" mercado. :

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en Moneda Extranjera, se registran en Moneda Nacional, aplicando a los
montos en Moneda Extranjera los tipos de cambio del dia de la transaccion. Las diferencias de
cambio generadas entre ¢l tipo de cambio de cierre, de cancelacién o cobro y el tipo de cambio
con el que se registraron inicialmente se reconocen en el Estado de Ganancias y Pérdidas,
Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de preparacién del estado’ de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de

+ efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a [a vista en bancos y otras laversiones
-altamente fiquidas de corto plazo. !

Utilidad por Accidn o
La Utilidad bdsica y diluida por accién comdn es calculado dividiendo la utilidad neta del‘,

ejercicio entre el promedio ponderado del niumero de acclones comunes en circulacidn a la fecha
del balance general.

Participaciones de los trabajadores diferidas.

Hasta el 31 de diciembre de 2009, las participaciones de los trabajadores en las utilidades de las
empresas se presentaban en el estado de ganancias y pérdidas como un componente de

" distribucién de utilidades. Asimismo, también se determinaron y contabilizaron participaciones en

utilidades diferidas reconociéndose gastos o ingresos en el estado de panancias o pérdidas,
sigui¢ndose el mismo tratamiento que el impuesto a a renta en aplicacién de la NIC 12,
reconociéndose también un activo por participaciones diferidas o un pasivo por participaciones
diferidas. :

A partir del afio 2010, y en cumplimiento de la disposicion dada por CONASEV mediante Oficio - -~
Circular N* 298-2010-EF/94.06.3, Ia Gerencia ha optado por modificar dicho tratamniento

contable a los estados financieros de Ia Compaiiia, en forma anticipada en ¢l gjercicio 2010, parér- ) A

ser registrado y presentado como gastos de personal y su distribucién a los costos de produccidn,

gastos de ventas y administracién, como lo requiere la NIC 19 — Beneficios de los Trabajadores.

Elimpacto que tuvo 1a aplicacién retroactiva de dicha politica contable en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2009, se detalla a continuacion:

. PARTICIPACIONES DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

Hasta el 31 de diciembre de 2009 este rubro se presentaba en el estado de ganancias y
pérdidas como un componente de distribucién de ufilidades ¥ no como gastos de personal e
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incluia participaciones diferidas. Posteriormente, de acuerdo con lo mencionade, a partir del
afio 2010 la Gerencia ha optado por modificar dicho tratamiento contable en forma
retroactiva para ser registrado y presentado de acuerdo con la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, que en el parrafo 21 sefiala que: “Las obligaciones relacionadas con los planes
de participacién en ganancias e incentivos son consecuencia de los servicios prestados por
. los empleados, no de transacciones con los propietarios. Por tanto, la entidad reconocers el
costo de tales planes, de participacién en ganancias e incentivos, como un gasto y no como un
componente de la distribucién de la ganancia”. '

La modificacion se ha efectuado siguiendo el tratamiento retrospectivo sefialado en el pérrafo
19 (b) de la NIC 8 — Politicas contables, cambios en estimaciones contables ¥ eirores, que
sefiala: “(b) cuando la entidad cambie una politica contable, ya sea por la aplicacién inicial de
una NIIF que no incluya una disposicién transitoria especifica aplicable a tal cambio, o
porque haya decidido cambiarla de forma voluntaria, aplicard dicho cambio
refroactivamente”.

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 han sido

- reformulados para dar efecto retroactivo a la nueva politica contable, tal como lo requiere fa
NIC 8 —Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores, lo cual ha originado
que HIDRANDINA §.Aj tenga que reconocer una mayor utilidad nefa financiera de S/,
2°971,398 de acuerdo al siguiente detalle:

S/
Mayor utilidad financiera de ejercicios anteriores al 31/DIC/2008 3,168,949
Menor utilidad financiera del ejercicio 2009 ‘ (_197.551)

Efecto neto al 31/DIC/2009 (mayor utilidad)

2,971.398

-Cambio de politica contable en el reconocimiento y presentacién de las participaciones de los

trabajadores en las utilidades de las empresas.

A continuacién se presenta los principales aspectos que ha significado el cambio de politica
contable en el reconocimiento y presentacién de la participacién de los trabajadores en las
utilidades de las empresas.

Naturaleza del cambio de politica contable.

Hasta el 31 de diciembre de 2009 la participacién de los trabajadores en las utilidades de las
empresas se presentaba en el estado de ganancias y pérdidas como un componente de distribucién
de ufilidades y no como gastos de personal, e incluia participaciones diferidas. A partir del afio
2010 y en complimiento de fa disposicién dada por CONASEV mediante Oficio Circular N°298-
2010-EF/94.06.3, la Gerencia ha optado por modificar en forma anticipada dicho tratamiento
contable para ser registrado y presentado de acuerdo con la NIC 19 Beneficios a los Empleados,
que en el parrafo 21 sefiala que: “Las obligaciones relacionadas con los planes de
participacidn en ganancias ¢ incentivos son consecuencia de fos servicios prestados por los
empleados, no de transacciones con los propietarios. Por tanto, la entidad reconocer4 el costo de
tales planes, de participacion en ganancias e incentivos, como un £asto y no como un componente
de la distribucién de la ganancia”. )

La adopcidn de [a nueva politica contable se ha efectuado siguiendo el tratamiento retrospectiﬁo

-sefalado en el parrafo 19 (b) de laNIC 8 ~ Politicas contables, cambios en estimaciones contables

y errores, que sefiala: “(b} cuando la entidad cambie una politica contable, ya sea por {a aplicacién
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inicial de una NIIF que no incluya una disposicién transitoria especifica aplicable a tal cambio, o
porque haya decidido cambiarla de forma voluntaria, aplicard dicho cambio retroactivamente”.

Nuevos pronunciamientos contables

El Comité de Normas Intemnacionales de Contabilidad (JASB por sussiglas en inglés) ha llevado
a cabo un proceso de revision de las Normas Internacionales de Contabilidad (N IC), proceso que
se conoce como el “Proyecto de Mejora” con el objeto de reducir o eliminar procedimientos
alternativos, redundancias y conflictos entre las normas, asi como lograr —en ciertos aspectos — Ja
convergencia con las normas contables de los Estados Unidos de Norteamérica. Asimismo, se han
emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién financiera (NTIF).

‘Con Resolucién N° 040-2008-EF/94, e} Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado 1a

aplicacién de Ta NIC 32, NIIF 7, NIIF 8 vigentes a partir del Ejercicio 2008 y las Interpretaciones
CINHFI, CINIIF 2, CINIIF 4, CINIF 5, CINIIF 6, CINIIF 7, CINIIF 8, CINHF 9, CINIIF i0;"
CINIIF 11, CINIIF 12, CINIIF 13 yla CINIIF 14 vigentes a partir del Ejercicio 2009.

La Gerencia ha evaluado Ias Normas Internacionales de Informacién F inanciera sefialadas en el
prrafo anterior, las mismas queé no tienen impacto en las operaciones de la Empresa.

La Empresa viene aplicando las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes en el Perj a:l cierre de los estadog
financieros, tanto en el registro de operaciones como en la preparacion y presentacién de los .
estados financieros, los cuales se detaflan a continuacién: : :

NIC 01 Presentacion de Estados Financieros.

NIC 02 Existencias. ' o

NIC 07 Estado de Flujo de Efectivo. .
NIC 08 Politicas contables, cambios en estimaciones contables Y errores.
NIC 10 Hechos posteriofes al perfodo del reporte.

NIC 12 Impuesto a la Renta.

NIC 16 Inmuebles, Maquinaria y Equipo.

NIC 18 Ingresos Ordinarios.

NIC 19 Beneficios de los Empleados.

NIC 20 Contabilizacién de fas Subvenciones del gobierno e informacién a revelar sobre
asistencia gubernamental. " s

NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio.

NIC 23 Costos de financiamiento.

NIC 32 Instrumentos ﬁ.naﬁaeros revelacién y presentacion

NIC 33 Ganancias por Aociﬁn

NIC 37 Provisiones, activos contingentes ¥y pasivos contingentes.
. NIC 38 Activos Intangibles.

NIC 39 Instrumentos financieros reconocimiento y medicién.

NHF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar.
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S.A™

MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue, expresado en délares americanos:

2010 2009

7 Uss Us s
Active _
Caja y bancos ' 15983 - 1,391,653 -
Otras cuentas por cobrar 1,914,976 241,026
Total Activo 1,930,959 1,632,679
Pasivo . T
Cuentas por pagar comerciales 1,809,821 2,385,256
Pasivo neto = 1,809,821 2,385,256

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 se expresan en Nuevos Soles al tépo de cambio de-S/. 2.809 ,

para los activos y $/. 2.808 para los pasivos (S/. 2.891 para los activos y §/. 2.888 para los pasivos
al 31 de diciembre de 2009). ' .

Al31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre 2009, {a Entidad registré ganancias en cambio por

$/.362,807y S5/, 1,067,5456, respectivamente, y pérdidas en cambio por §/.41 8,160 v 5/. 649,168
respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 20 10 y 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

2010 2009
Caja SR 611,395 724,202
Cuentas corrientes bancarias ~ ' KR 6,915,470 18,158,639

7,526,865 18,882,844

El saldo del rubro caja'.y bancos ha disminuido a $/. 7,526,865, como saldo al 31 de diéiembre de
2010.

VIGO & ASOCIADOS 8.C.
ENPACT INTERNATIONAL LYD.
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b “HIDRANDINA S.A." L

i
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES \‘\_
Este rubro comprende al 3{ de diciembre de 2010 v 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles: \
) 2010 2009
| Facturas por consumo de energia eléctrica 52,525,945 52,196,551
Letras por cobrar ’ . [,001 - 11,001
Convenios de pago 720,701 1,301,353
- Diversas 3,954752 3,954,752
| Cuentas de cobranza dudosa 19,454,814 19,712,132

Diversas Largo Plazo A 99,968

----- ' 76,767,181 77,175,790
Provision de cuentas de cobranza dudosa (23,409,566) (23,666,384)

e . ' 07 53357615 53,508,905

Las cuentas por cobrar esta determinada por: -

A Corto Plazo A - 52,525,945 52,196,551
: Largo Plazo - : = 831,670 1,312,354
e - o 53357,615 53,508,905

La antigitedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

R . Vencimiento 2010 2009
. ~ Vigemtes = 43,067,662 42,729,240
Vencido hasta 60 dias 8,761,524 9,566,095
Vencido mayores de 60 dias . 555135 567,022
o . Vencido mayores de 180 dias.. 873,326 646,548
' !; o o Vencido mayores de 360 dias ' 23,4692555 23,666,884

Total 76,667213 177,175,789

VIGO & ASOCIADOS §5.C.
INFPACT INTERNATIONAL LTD,
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2018
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El movimiento del afio de la Cuenta Provisidn de Cobranza Dudosa ha sido como sigue:

201 2009

Saldo inicial 23,666,884 23,321,582
Mas: Provisidn del Afio 469,903 961,963
Menos: Castigos {93,292) -.-
Recuperaciones ' (633,929) . (616,661)
Salde final - 23,409,566 23,666,884

6.  EMPRESAS VINCULADAS"

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2010 ¥ 31 de diciembre de 2009, en hucvos soles:

Cuér_'lt_as por cobrar

ENOSA : 1,107,376 693,997
ELECTRONORTE S.A. _ 850,816, 901,461
ELECTROCENTRO S.A. 1,256,580 ° 836,380

3,214,772 2,431,838

Cuentas por pagar :
ELECTROPERU S.A. © 5,971,761 6,869,597

ENOSA. - 35,813 99,958
ELECTRONORTE §.A. 37,748 - 10,157

ELECTROCENTRO S.A. : 79,082 112,695

6,124,404 7,092,408 " -

7. "OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. Este rubrd‘compreg:iéie al 31 de diciembre.de 2010 ¥ 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

: 2010 2009°
Oftras Cuentas por cobrar .
Prestamos al Personal 557,099 432,076
Reclamaciones a Terceros . 4,970,020 . 3,980,571
Otras Cuentas por Cobrar 11,878,371 * 5.969,055

17,405,496 10,371,702

VIGO & ASOCIADOS 8.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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]
R 8.  EXISTENCIAS
- *!g?: Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009, en nuevos soles:
1_ L 2010 L2009
. Suministros y repuestos _ 14,417,722 11,174,896
‘ , Combustibles y lubricantes para generacién 58,043 . 103,285
x ' Suministros en transito o 224,117
B ) '
E _1!‘ : . : 14,475,765 11,502,298,
Provisién para-desvalorizacion de existencias (721,352) {662,709) 2
' . . _
C ‘ 13,754,413 10,839,580

' -~ . Elmovimiento de la provisién para desvalorizacion de existencias fue como sigue:
' , : Concepto 2810
{ Se==
‘ﬁ Saldo Inicial (662,709)
! Adiciones del gjercicio (58,643}
P (721,352)

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO ‘

Este rubfo cormprende al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

2010 2009
- Seguros pagados por anticipado 1,128,745 799,210
f ' . Carga diferidas 2,577,425 6,259,530
l __,m._'____- ———.
| 3,706,170 7,058,740
&

,". . ' VIGO & ASOCIADOS 5.C.
' INPACT INTERNATIONAL LTD.
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10.

INVERSIONES EN VALORES

Otros titulos representativos

Bonos del tesoro

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 20140

Provisién para fluctuacién de valores

11.  INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Costo:

Terreno

Edificios
Maquinaria y equipos
Vehiculos '

" Muebles v enseres

Equipos diversos
Equipos de reemplazo
Trabajos en curso

Depreciacién acumulada:

Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos diversos

VALOR NETO

“HIDRANDINA S.A.”

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 20 10 y 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

2010 2009
11,788,389 10,422,180
9,900 9,900
(1,229,531} (4,299,707 )
10,568,758

6,132,372

20190

32,655,608
109,302,402
1,348,642,448
13,747,124
9,948,505
8,825,405
1,231,164
221,519,116

1,745,871,774

36,020,712
613,483,412
10,124,511
6,189,117
3,464,086

669,281,838

1,876,589,936

Este rubro comprende al 31 de diciembrerdc 2010 v 31 de diciembre de 2009, €1 nuevos soles:

2009

32,655,608
104,433,852
1,293,924,075
13,747,124
9,306,539
8,450,147
383,584
159,583,680

1,622,484,609

. 34,830,578
578,790,308
9,300,212
5,571,004
3,048,582

631,540,684

990,943,925

‘VIGO & ASOCIADOS 5.C.
MNPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADOS FINANCIERGOS 2010
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Las adiciones y deducciones durante ef presente ejercicio fueron como sigue:

Costo

Tetreno -

Edificios

Maquinaria y equipos
Vehiculos

Muebies y enseres
Equipos diversos
Equipos de reemplazo
T.r;abajos £n CUrso

Depreciacién
acumulada

Edificios

Maquinaria y equipos .

Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos diversos

*)

-ADICIONES

5,977
13,816,418

340,494
148,630
17,303
110,760,809

125,089,631

1,190,134
35,605,584
824,299
618,113
425,076

38,753,205

) TRANSFERENCIA INCREMENTO
INCORPORACIONES..  Y/O AJUSTE (DISMINUCION)
4,862,574 4,868,550
42,556,254 (1,654,299) 54,718,373
301,471 - 641,966
274,796 T (48,167) 375,259
830,276 847,580
(48,825,372) 61,935,437
(1,702,466) 123,387,164
- 1,190,134
(1,002,479) 34,693,104

o 824,299
618,113

- (9,572) 415,504
(1,012,651) 37,741,154

Las Tasas de depreciacion utilizadas por la Empresa son las siguientes:

Detalle

Edificios
Maquinaria y equipo

» ‘Unidades de transporte

Muebles y enseres
Equipos diversos

Tasa %

Entre 1.25y2.5
Entre 2.5 ¥ 6.67
Entre 12.50 y 20
Enire 6.25 y 20
Entre 6.25 y 10

VIGO0 & ASOCIADOS S.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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12. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S.A.»

El cileulo correspondiente al 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES LABORALES DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en Nuevos Soles)
Saldos de los activos (pasivos) af 31 de diciembre de 2010

L. Provisidn para

Desvalorizacibén de existencias

2. Cuentas por Cobrar

Comerciales

- Provision Cobranza Dudosa

3. Vacaciones no devengadas

4. Pensiones de jubilacidn

5. Provisidn para pérdidas por
ligigios

6. Intereses de Conéribuciones
Reembolsables 1 p

7, Valores
Provisién Fluctuacién de valores

Activo Tributario Diferido al
31.12.2010

Saldo al 31.12.2609
Ajuste: Cargo

Cargo a los resultados de 2010

Partidas contables que afectan

Pasivos Diferidos

Magquinaria y Equipo, neto -
Depreciacion excede el plazo
tributario
Inrnuebles - Depreciacion
Acumulada

Saldos al 31.12.2010

Valor en Diferencia - -
e Base Fiscal T Impuesto a la Totai
Libros A Temporal) R onia 30 % 30.00%
(721,352) - 721,352 216,406 216,406
(23,409,560)  (23,409,566) - -- -
(930,298) - 930,298 279,089 179,089
(5,297,025) . 5,297.025 1,589,108 1,589,108
(6,518,980) -,; 6,518,980 1,955,694 1,955,694
{9,690,191) (815,199) 8,874,992 2,662,498 2,662,498
11,798,289 10,432,080 {1,366,209) {409,863) {409,863)
(1.229,531) - 1.229.531 368,859 368,839
(35,998,655) (13,792,685 22.205,970 6,661,791 6,661,791
6,849,322
187,531
187,531
Diferencia Iinpuesto a Ia Total Pasivo
Temporal Renta Diferido
30% 33.50%
220,752,625 124,394 929 96,357,696 28,907,309 28,907,309
{481,063) (2,367,147) 1,886,084 5_65,825 565,825
29,473,134

VIGO & ASOCIADOS 8.C.

INPACT INTERNATIONAL LTD.
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13. INTANGIBLES

" INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010

Este rubro comprende al 31 de diciembre de, en nuevos soles:

Costo
- Estudios en proceso
Licencias y software
Optimus 1 y 11
SAP ERP - SGC ISO
VNR

Amortizacion acumulada:

Estudios en proceso
Licencias y software
Optimus

VNR

VALORNETO

“HIDRANDINA S.A.”
2010 2009
1,078,714 1,006,264
2,467,299 2,415,130
597,021 597,021
620,289 548,718
4,763,323 4,567,133
(297,423) )
(177.871)
(1,344,637) :
(1,153,105)
(206,051) ;
(62,638)
(184,199)
(81,266)
(2,032,311)  (1,474,880)
2,731,012 3,092,253

VIGO & ASOCIADOS §.C,
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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P - ) INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2018
B “HIDRANDINA S.A.”
Las adiciones y deducciones durante el presente ejercicio fueron como sigue:
: INCREMENTO
ADICIONES DPEDUCCIONES (D[SMINUCION)
; Costo
L . Estudios en proceso 2,450 - 72,450
L . Licencias y sofiware 52,170 -- 52,170
: Optimus 1 y If s
L SAP ERP - SGC ISO
e VNR 71,571 71,571
f . e
196,191 O . 196,191
Amortizacion .
n Estudios en proceso (119.552) . - . . (119,352)
;‘ ‘ I;iccnciasy software (191.532) L s €191,332)
1 " Optimus (143,413) " (143,413)
VIR (102,933) L -- . (102,933) - -
b e e SR S
F (557,430) : - o (357,430)
»
; 4. SOBREGIROS ¥V OBLIGACIONES FINANCIERAS
! ‘
i Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en.nuevos soles:
: Sobregiro Bancario © 7,035,194
Pagarés bancarios . o
Banco de Crédito o 3900000 21,847,510
Banco Scotiabank 7,231,138 633,945
Banco Continental 40,715,441 4,510,848 .
Banco Financiero : 1,676,594 .
Banco Initerbank R 1,542,416 A
. Parte Corriente —-UTE FONAVI 1,516,065 1,430,179
. Parte Corriente — Préstamo FONAFE 4,279,577 .
s e
i . , 60,361,231 35457676
F
i VIGO & ASOCIADOS 5.C.
7 INPACT INTERNATIONAL LD,
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o i INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
e “HIDRANDINA S.A."

Pagares Fecha
Tasa % Inicio Vcto. Parcial Total
5.0 - 5.0

Buco de Crédito 1.59 08.01.10  08.01.11 750,000
1.60 05.02.10 05.02.11 1,583,333
2.74 12.05.10 12.05.11 708,333
3.59 27.07.10 27.07.11 408,333

4.90 10.09.10  .10.09.11 450,000 3,900,000
Banco Scotiabank 1.59 06.01.10  06.01.11 419,728
2.52 13.05.10 13.05.11 545,608
3.12 120710 - 1207.11 1,174,163
330 26.07.10  "26.07.11 1,644,423
453 10.09.107 7 10.09.11 678,708
3.10 151030 151111 1,468,507

3.75 28.12.10  28.12.11 1,300,000  7.231,138

j Banco Continental. 68 . 40110  140L1 . 274,624 o
T 168 150116 150011 183,083

"o 200110 200111 671,858 _ L )
\ : 24 160310 16.03.11 378,044

v Y. 14.04.10 14.04.11 3,022,381
- 7' : 318 30.06.10 30.06.11 1,512,001
b 424 291010 29.10.11 3,426,698
b 3.96 261110 26.11.11  27.546.753

- 4.15 271210 27.12.11 3,700,000 40,715,441

P Banco Financiero 200 31.05.10 31.05.11 1,676,594 1,676,594
: Banco Interbank 4.46. 01.09.10  0L09.11 1,175,130

416 16.11.10 16101 367,286 1,542,416

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, expresado en nuevos. |

soles; Coe
2010 . 260
Facturas 31,414,834 58,999,285
Letras : 53,935 278,120
Proveedores de energia 24,432,683 23,525,727
/ ' 55,901,452 82,803,732

VIGO & ASOCIADOS S.C.
INPACT INTERNATIONAL LTH.
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende a! 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

[mpuestos y contribuciones sociales
Remuneraciones y participaciones
Deudas a terceros

Depésitos en garantia

Beneficios sociales y CTS

Diversas -

17.  DEUDASA LARGO PLAZO

Este rubro éomprend_e al 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 2009, en nuevos soles:

PARTE CORRIENTE
Provisién por Pérdidas de Litigios

PARTE NG CORRIENTE
Convenio UTE — FONAVI
Préstamo de Terceros - FONAFE
- Contribuciones Reembolsables
ETECEN S.A. Convenios Obras-Estudio . .
- Préstamo sin Garantia M/E CONV -SIPAN

Pensiones de Jubilacién

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
“HIDRANDINA S.A.

2010 2009
2,641,397 1,107,041
3,923,013 3,920,627

11,208,483 7,924,038
3,141,536 2,766,291

270,184 253,840

2,105,271 1,227,729
23,289,884 17,199,565

- 2609

2010
6,518,980 5,315,369
6,518,980 5,315,369
. 1,516,065
20,376,822 Ci e
17,867,253/~ 19,980,114 -
3,504,224 3,606,519
60,966 62,746
41,809,264 25,165,443
5,297,025

5,292 883

VIGO0 & ASOCIADOS S.C.
NPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
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18. INGRESOS DIFERIDOS

Este rubro comprende al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre 2009, en iiuévos soles:

_ Ventas Diferidas . 1,232,650 863,278
. . Otras Ganancias Diferidas 66,897,916 33,527,352

L 68,130,566 34,390,630
I

. 19. PATRIMONIO NETO

RS ",.-Capital Social.
Al 31 de diciembre del 2010 el capital social suscrito-y pagado as,éiende a8/ 678,277,973, -

El capiial social estd compuesto por: 1) 423°338,717 acciones clase “A1” qué reii)resentan el

) 62.4137% del capital; 2) 222 239,944 acciones clase “B” que representan el 32 7653% del -
| capital; 3) 22,139 acciones clase “C” que represenian el 0.0033% del capital; todas de -
' propiedad del FONAFE; y, 4) 32°677,173 acciones clase “A2” que representan el 4.8177%
del capital, de propiedad de accionistas privados. Las acciones clase “A1”, “A2” y *B”
otorgan a sus fitulares lguales derechos y obligaciones, y las acciones clase “C” otorgan a su
titular voto restrictivo para las decisiones que se indican en la nota 1.

El capital inscrito en los Reglstros Pablicos es de S/ 678277973 y esta representado por
igual cantidad de acciones comunes, de un valor nominal de S/. 1,00 cada una, habiéndose
concluido en el segundo trimestre del presente afio la i nscripcion de los acuerdos adoptados
en Junta General de Accionistas (JGA) relacionados a aumentos de capital por /. 6°477,678
(aporte del FONAFE - JGA del 29-08-2005); $/. 5°000,000 (aporte del FONAFE - JGA del
30-03-2006); S/. 40°000,942 (aporte del FONAFE por $/.40°000,000 y de S/. 942 efectuado
por un accionista privado - JGA del 30-07-2008); y S/. 892,936 (aporte del FONAFE - JIGA
del’ l6—02-2009) ASImasmo se ha concluido la inscripcidn del acuerdo de aumento de capital
adoptado por el Directorio el 10 de setiembre de 2010 por 5/.-10°000,026 (aporte del
FONAFE por S/. 10°000,000 y $/. 26 de un accionista pnvado en el marco del proceso de
suscripcion preferente acordado en JGA del 25.06.2010). ’

La distribucion del nitmero de acciones por Clase de Acciones es como sigue:

VIGO & ASOCIADOS 5.C.
INPACT INTERNATIONAL LTD.
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010

“HIDRANDINA S.A.7
Nimero de Acciones por
Clase de accién acciones Emitir Total Acciones
St T S/.
Clase Al 416,781,434 6,557,283 423,338,717
. Clase A2 - 32,677,147 26 32,677,173
Clase B 218,797,570 3,442,374 ° 222239944
- Clase C 21,79 343 22,139
1 -:, . - oo e
- TOTAL 668,277,947 16,000,026 678,277,973 .
fo : - T

b)* Capital adicional

" .. .Este rubro comprende la  donacién d& la Cia. Minera Yanacocha de activos fijos que

corresponden a instalaciones eléctricas ubicadas en el departamento de Cajamarca por un importe

¥ de 5/.4°271,328, Proyectos de Electrificacion Rural S/, 152°225,516 y Aporte de Capital de

: FONAFE por S/. 12°296,610, €l mismo-que has sido aprobado como Aumento dé Capital est la
Sesién de Directorio n° 2 de fecha 31 de enero de 2011. .

201¢ 200

i N ~ '. : Lo
i ‘ o :

Donacién SET Pajuela Cajamarca 4,271,328 4,271,328
‘ PSEs de EIec'triﬂcacié_ﬂ Rural* . 152,225,516 152,225,516
n Aporte de Capital - Fonafe 12,296,610 I

168,793 4354 156,496,844

*Leyenda: PSE: Pequefio Sistema Eléctrico

-€)  Resultados no Realizados
Este rubro comprende las variaciones en el vator de mercado de las inversiones en instrumentos

de patrimonio con las empresas Agroindustrial San Jacinto S.A.A, Complejo Agroindustrial
Cartavio S.A.A. y Telefonica del Per por S/, 1,661,616.

d) Reserva legal

De acuerdo a la Ley General de Sociedades Ley N° 26887 Articulo 229° se ha destinado una
Reserva Legal del 10% de la utilidad distribuible por un monio de S/. 10,320,445,

VIGO & ASOCIADOS 8.C.
INPACT INTERNATIONAL LTI,
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¢}  Resultados acumulados

Este rubro comprende los ajustes de gjercicios anteriores por §/.924,579.

20. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2010 la‘ materia imponible se ha determinado como sigue (expresado en
nuevos soles):

Difél'-l:CiQ -

Mate_ri.a_ Imponible
Impuesto a la Renta (30%)
Comiente

Diferido

Concepio - . Monto
| .
if ‘ Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e impuesto a 1a renta . - - 54,850,708
o Mas: ‘ e
{" Exceso de depreciacién e ) e 6,196,386
F - Desvalorizacién de existencias - e _ 58,644
Intereses de Contribuciones Reembolsables _ 126,961
Diferencia de Cambio por adquisicién:de Activos; 111,842
" * Vacaciones devengadas en el 2010 y no pagadas 1,227,341
Tributos-Multas . 227,807
Otras adiciones 3,038,451
Sub total 65,838,139
%; |
; Menos:
1 . Intereses Contribuciones Reembolsables (102,867)
Pagos de jubilados (525,660)
' Dividendos (574,225)
Depreciacidn de Activos _ (1,197,082)
Vacaciones devengadas en el afio 2009 ¥ pagada en el"2_01 0 (1,23 1,495)
Oiras deducciones . (4,757,358)
Base pafahélcu!o de la participacién de los trabaja:dor'eé . 57,449,453 -
Participacién de los trabajadores (5%)
_Corriente - T 2,872,473

16,373,004
(2,527,673}

VIGO0 & ASOCKADBOS §.C.
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a}  Al31 de Diciembre del 2010 se han generado diferencias temporales entre la base tributaria
de los activos y pasivos y su saldo figura en los estados financieros. . .

b) Los ejercicios 2009 al 2010 inclusive, se encuentran pendientes de fiscalizacidn  por parte
" de las autoridades tributarias. La Gerencia y sus asesores legales estiman que no surgirdn
pasivos de importancia como resultado de estas revisiones,

ASPECTOS TRIBUTARIOS

De acuerdo a la Ley 25381 las Empresas Eléctricas por ser conformantes de la Actividad
Empresarial del Estado, a partir de 1992, fueron incorporadas al campo de aplicacién del
Impuesto a la Renta.

La venta de energia eléctrica esta afecta al Impuesto General a fa_s Ventas, asimismo todos los
ingresos por otros conceptos. '

Asi mismo son agentes de reteacién del Impuesto a la Renta Cuarta, Quinta Categoria.

Como cmpre‘gaé eléctricas, en cumplimiento de la Ley 25844 Ley c_f-e Concesiones Eléctricas, Ley -
27332 Ley Marco de los Organismos  Reguladores y del D.S.-114-2001 PCM aportan
mensualmente 4 la DGE ya OSINERGMIN el 1% del total de su facturacién,

Precios de transferencia

Para propésitos de determinacién del Impuesto 2 la Renta v del Impuesto General a las Ventas, las
personas juridicas que realicen transacciones con partes vinculadas o con sujetos residentes en
territorios de baja o nula imposicién, deberin: (a) presentar una declaracidén jurada anual
informativa de las transacciones que realicen con las referidas empresas, cuando el monto de estas
transacciones resulte mayor a (en miles) S/.200 {equivalente a US$67) y (b) contar con un Estudio
Técnico de Precios de Trausferencia, ademds de la documentacion sustentatoria de este Estudio,
cuando el mnonto de sus ingresos devengados superen los (en miles) 8/.6,000 (equivalente a
1JS$2,002), y hubieran efectuado transacciones con empresas vinculadas no domiciliadasen un -~
monto superior a {eir miles) $/.1,000 (equivalente a US$335). -

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos una transaccién
desde, hacia, o a través de paises de baja o nula imposicion. ’

Por excepcion por 2007 y 2008, la obligacion de contar con un Estudio Téenico de Precios de
Transferencia no sera de aplicacién respecto de las transacciones que fos contribuyentes
domiciliados en e} pais realicen con partes vinculadas domiciliadas, aparte de ello hay normas para
las empresas de actividad empresarial. T

Modiﬁcaciones.signiﬁcativas al Impuesto 2 la Renta

Mediante Decreto Supremo 219-2007-EF publicado el 31 d_e,di'ciembre de 2007 (en adelante “el
reglamento™) se han modificado diversos articulos del reglamento de la Ley del Impuesto a la
Renta (en adelante “la LIR™). A continuacion se muestra un breve resumen de los cambios mas
importantes que entraron en vigencia a partir def | de enero de 2008:

VIGO & ASOCIADOS S.C.
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Se determina ciertas precisiones o aclaraciones referidas a aspectos relacionados a
Instrumentos Financieros Derivados (IFD) sobre, (i) la medicion de la eficacia, (ii) la
deducibilidad de los gastos vinculados con IFD celebrados con fines de intermediacion
financiera, (iii) la deducibilidad de log gastos comunes de IFD celebrados con residentes o
establecimientos permanentes sitaados en paises o territorios de baja o nula imposicion, (iv)
la forma de computarse las pérdidas de fuente peruana devengadds provenientes de IFD con
fines distintos a los de cobertura, (v) la inclusién como parte del costo de inventarios ylo .
activo fijo de los resuitados de IFD que cubren riesgos de fluctuacién del valor de I
moneda extranjera relacionados a la adquisicién de tales activos, y (vi) el ajuste en la
determinacion def Impuesto a la Renta (IR) de los [FD sin fines de cobertura, el recalculo -
del IR de los ejercicios precedentes, y la presentacién de las declaraciones Juradas

rectificatorias, de ser el caso. ‘

Se precisa que para la aplicacién de [a tasa de 20% de la depreciacién de maquinariay . -
¢quipo para las actividades minera, petrofera y de construccion, se deberd acreditar que los-
mismas se han utilizado de m'a_ era exclusiva en tales actividades durante el ejercicio
gravable: ’

Se precisa que en el caso de contribuyentes perceptores de rentas de tercera categoria a
efectos de los Fondos Mutuos de Inversidn en valores, fondos de inversion, patrirnonios
fideicometidos de sociedades titulizadoras y fideicomisos bancarios, las rentas y pérdidas
netas se imputaran al ejercicio gravable de su devengo, aplicando una tasa de retencidn de
30%, o.en su caso, a la alicuota del IR ala que se encuentre sujeto el perceptor de tales
rentas, ’

Se precisa que para efecto del reconocimiento en el IR de los efecios derivados de la
transferencia de créditos mediante operaciones de factoring y descuento u otras operaciones
reguladas por el Codigo Civil, se consideran a estas operaciones como servicios.

Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:

21, VENTA DE ENERGIA

2010 2009

Venta de Energia . ' 350,440,243 . 348,244 871
Alimbrado piblico . 22,519,331 23,031,666
Cargo fijo o 16,946,302 15,097,641
Retupero de energia . 149,172 376,091
Venta de energia —Ley 28832 2,140,704 (9,460,247)
Venta de encegia —Fose - 2,951,697 4,115,318
395,147,448 381,405,340

YIGO & ASOCIADOS 5.C.
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22.  INGRESQOS SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

Peaje y uso instrumentos de transmisin
Alquiler de Postes

Cortes y reconexiones

Fondo de reposicion y mantenimiento -
B Servicios complementarios

[ - . Venta de medidores

I 23. COMPRA DE ENERGIA

I Compra eneigia D. L. 28832
i ; - Otros

Compra energia Generadoras/COES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:

2010

7,386,587
1,306,632
1,564,526
4,968,226
5,992,604
5,863,570

27,082,14%

Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:

2010

219,231,657
7,958,401
2,277,568

229,467,626

e

24, COSTO DE GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION

1

Usd del sistema de transmision

Depreciacion

Ca;’gaé del Personal

Sumini'gtros diversos

Servicios Prestados por Terceras
Combustibles y Lubricantes
Otros -

Participacion de los trabajadores

Al 31 déd diciembre, este rubro comprende en puevos soles:

2009
5,973,577
LOM1,679
1,448,136
4,908,738
3,732,387
5,288,005

22,362,522

P T

2009 -
21 1,565,365
4,509,320
2,476,991

218,552,176

2610 2009
2,117,592 909,608
37,402,470 35,519,261
7,110,638 6,732,998
8,045,220 7,495,796
30,286,217 25,119,585
946,361 780,314
8,259,963 8,690,687
936,840 973,515
95,105,301 86,221,764
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION
.. Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:
2010 2009

Cargas de personal 10,081,098 10,243,582

Servicios prestados por terceros 15,103,166 12,236,692

Tributos 769,227 800,667

Cargas Diversas de Gestién 1,580,478 1,405,231

Depreciacién 2,547,975 1,892,938

- Suministros diversos 1,597,590 1,338,858

-~ Otros menores 9,373 703,402

" Participacién de los trabajadores * 1,328,204 - 1,481,106
33,017,110 - 30,192,476

26. GASTOS DEVENTAS )
Al3l de dic.iembre, este rubro comprende en nuevos soles:
2016 2009

Cargas de personal 4,610,399 3,836,943
Servicios prestados por terceros 14,183,041 12,960,433
Tributos ) 91,399 154,609

Cargas Diversas de Gestion 553,271 326,790
Depreciacién 861,145 321,258

- §

Suministros diversos 2,359,106 2,075,929
Provisidn para cuentas cobranza dudosa 468,217 961,913

Otros menores 671 284,045
Participacion de los Trabajadores 607,429 554,779
23,734,678 21,516,699

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2410
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Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:

Gastos.Financ_ieros ‘ '
Intereses, comisiones y gastos banqarios 916,475 2,340,279
Intereses por financiamicnto de proveedores- 964,567 257,475
Contribuciones Reembolsable -
Intereses por préstamos de UTE-FONAVI 134,293 215,487
Otros menores (dif. de cambio y dividéntos) 418,160 649,168
2,433,494 3,462,409
Ingresos Financieros L - N o
Interesés compensaiorios y morati;rios" 1,178,335 - 1,526',093
Intereses sobre depésitos _ 89,304 146,424
Otros menores (Diferencia de cambio) . 504,818 1,384,164
Dividendos - 574,225 3,683,571
2,346,682 6,740,252
Total Financieros Neto (86,811) 3,277,843
28.  OTROS INGRESOS
. Al 31 de diciembre, este rubro comprendeen nuevos soles: i
2010 2009
Servicios a empresas afiliadas 8,236,014 / 6,141,586
Recupero siniestros 2,479,085 - 1,122,280
Comisiones y corretaies 585,247 471,005
Recupero castigo incobrables 367,172/ 618,141
Otros ingresos (penalidades ¥ otros) 6.543.806 3311620
Ingresos ejercicios anteriores 596,268 / 620,933
18,807,592 12,285,565
© - VIGO & ASOCIADOS §.C.
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29. OTROS GASTGS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende en nuevos soles:

2010 2009

Gastos de ejercicios_; anteriores 564,069 . 232,517
Multas Osinergmin | - 192,753 99,340
Reconocimiento de averias artefactos Elec. ' 156,939 196,339
Otros Egresos o 2,627,478 - - 2228 369
Indemnizacién por despido arbitrario o =T 126,660
Compensacidn por interrupciones © 2,580,286 . . 2,855,846
Contingencias Laborales,Civiles, Administ. 996,097 . 1,158,634
Ajuste Reserva Pensionaria D.L. N° 20530 ° 529,801 " ** 7 452,061

7647423 | 7,349,766
Varios Neto ‘ ' 19,160,168 4,935,799

30. CONTINGENCIAS

Al 51 de diciembre de 2010 la Compaiiia tiene las siguientes contingencias;
Acotaciones Tributarias

a) AE_xisten 18 acotaciones tributarias, por parte de la Superintendencia de Administracién
_Tributaria SUNAT, por un total de $/. 15,929,625 {Incluye S/.5°913,61 1 de principal) de las
.-cuales corresponden 5 acotaciones recibidas durante los periodos 1999 refacionadas con el
Impuesto General a las Ventas, 8 acotaciones corresponden al afio 2004 relacionadas cdn el
. Impuesto a la Renta 3° Categoria, que se encuentran en proceso de apelacion; y 5 acotaciones
corresponden al afio 2008 relacionadas con el Impuesto a la Renta 32 Categoria, en proceso de
reclamacion, - :

Procesos legales en contra y/o a favor de ia Entidad:
Al 31 de diciembre del 2010, fa empresa tiene las siguientes contingencias:

4. Existen 102 demandas laborales en contra de la Empresa por aproximadamente 5/.12,263,676
relacionadas principalmente con reclamos por beneficios sociales, remuneraciones de
trabajadores cesados en sus cargos y despido arbitrario, las que se encuentran pendientes de
resolucion. Al31 de diciembre de 2010, la empresa mantiene una provision por $/.1,109,4572
para cubrir pérdidas que podrian originarse como resultado de la resolucién final de estas
demandas, lo cual es considerado prudente por parte de los asesores legales de la coinpafiia.
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¢. Existen 18 demandas administrativas por S5/.4,342,223 por Ias cuales la Empresa mantiene una
provisién al 31 de diciembre del 2010 de 514,292,943, [0 cual es considerado prudente por
parte de los asesores legales de [a Empresa.

Los Asesores Legales de [a Empresa consideran que los montos reconocidos como pérdida son

* .prudentes.

31,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIER_OS .

Las actividades de Ia Empresa la expoher a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipodde cambio de moneda extranjera y en las fasas de interés. EJ

. programa de administracién de riesgos de la Empresa trata de minimizar los potenciales efectos. -
o adversos en su desempefio financiero,

) Riesgo de liquidez: La Empresa controla su liquidez a través,dei calce de vencimientos de

iii) Riesgo de'moneda: La Empresa tiene como politica mantener niveles adecuados de activos US
$ 1,930 y pasivos US 31,810 en moneda extranjera a fin de redueir el riesgo por variacién en
el tipo de cambio. . -

iv) Riesgo crediticio: La Empresa no tiene riesgos significativos de concentracion de Crédito. La

Empresa ha establecido politicas para asegurar que la distribucion de energia se efectiie a
clientes con adecuada historia de erédito,

VIGO & ASOCIADOS S.C.
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PROGRAMA DE ADECUACION Y MANEJO AMBIENTAL

INFORME 1V TRIMESTRE SISTEMA DE GESTION DE LA CALIDAD ~2010 DE
HIDRANDINA S.A. o

Durante el cuarto trimestre, cumpliendo con el Px"ograma Anual de Reuniones, se realizaron los
Comités de Gestion de la Calidad (Coordinadores y por Unidades de Negocio) con el objetiva de
asegurar el cumplimiento, adecuacién ¥y mejora continua del SGC. :

Se realizé una revisién total y posterior actualizacién de la Base Documental de los Planes-de
Contingencia de todas las Unidades de Negocio incluyendo los servicios eléctricos a nivel
Empresa, contemplados en el Proceso P23 Seguridad y Salud en ef Trabajo, documentacién que
forma parte del Sistema de Gestion de la Cafidad, cee

NORMA TECNICA DE CALIDAD

De conformidad con lo establecide en el Decreto f_iupremo N° 020-97-EM, Nbr_ma Fécnica de
en:
Calidad del Producto -

® En el cuarto trimestre 20 0 para el cumplimiento de las evaluaciones de tension, se
instalaton equipos registradores en 1,038 puntos de entrega y para l2 evaluacién de
perturbaciones se instalaron’ equipos registradores de alta tecnologia, en 149 puntos de
evaluacién {clientes en media tensién ¥ subestaciones de distribucién).

° Las compensacibnes por el deterioro de los niveles de tensidn, en el cuarto trimestre 20 10
acumulé US$ 133,522.00 dolares hacia los clientes afectados.

°  Encuanto a los aspectos de calidad del producto en lo referente de perturbaciones {flicker
Y arménicos), se cumplié con tas mediciones de verificacién por cuante fa norma en este
aspecto esta de momento suspendida (etapa de revisién).” ' -

®  Como Calidad del Producto, también se analiza la calidad de los niveles de frecuencia que
se recibe del sistema. En el cuarto trimestre 2010, no se-presentaron Lrasgresiones a los
estandares establecidos U

Calidad Comercial

e Del total de 2300 evaluaciones efectuadas en el IV Trimestre, se tuvo 39 medidores que
transgredieron las tolerancias establecidas; cuyo resultado de evaluacion representa el
2.23%, pardmetro que se encuentra por debajo de la tolerancia establecida en la NTCSE
(5.00%).
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Calidad del Alumbrado Piiblico

° En el cuarto frimestre 2010 no hubo trasgresién a a NTCSE, los valores de luminancia e

- iluminancia fueron de buena calidad. Se midieron 17,330 metros de longitud de viaen 9
sistemas eléctricos, en tipos de alumbiado 11, III, IV y V, abarcando mas del 100.00 % del
total de via a medir segiin estratificacién. S

Calidad del Suministro

e El proceso de compensacién por calidad del suministro para el segundo semestre del afio
2010 en Hidrandina es equivalente a US § 206,367.81 dolares.
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WIGO ¢ ASOCIADOS s.c. & Ui, So0 Antori ragors
BITORES Y CONSULTORES _ Telfs.: 445-2855 4453276
; E-mail: vigoasociados@vigoasoc.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD
ELECTRONORTE MEDIO S.A. — HIDRANDINA S.A. :

Hemos efectuado un examen sobre la informacién complementaria de EMPRESA
REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO DE ELECTRICIDAD ELECTRONORTE
MEDIO S.A. ~ HIPRANDINA S§.A. requerida por la Contaduria Piblica de Ia Nacidn, al 31
de Diciembre de 2010. La preparacién de esta informacién complementaria que comprende los
Anexos N° 02, 03, 04, 05, 06, 07 y 10 es responsabilidad de la Gerencia de fa Empresa.” Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esta informacion cornplementaria basada
en nuesfro examen.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Perd y normas de auditoria gubernamental emitidas por la Confr_'élon'a General de la Repiblica,
tales normas requieren gue planifiGuemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
i un razonable grado de certeza de que la informacion complementaria esté exenta de errores -
A significativos. El.examen incluye la revision de la evidencia que soporta las cifras y

revelaciones de la informacion complementaria. Creemos que nuestro examen proporciona una
K " base razonable para nuestra opinién. ‘

Nuestra auditoria fue practicada con el propésito de formarnos una opini6én sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Los anexos arriba indicados se presentan en cumplimiento.
de los requerimientos de la Direccién Nacional de Contabilidad Piblica ¥ 10 son necesarios
para una adecuada presentacion de los estados financieros. Tales anexos han sido sujetos a los
procedimientos de auditoria aplicados a los estados financieros, ¥ en puesfra opinidn, presentan -
. razonablemente en sus aspectos significativos la informacién contenida en los mismos, en
relacién con los estados financieros de EMPRESA REGIONAL DE SERVICIO PUBLICO
! DE ELECTRICIDAD ELECTRONORTE MEDIO S.A. — HIDRANDINA, tomados en su
- conjunto, de acuerdo con los principios y pricticas contables indicadas en la Nota 2 a los
" estades financieros. L .

".. Lima, Perii
T 18 de febrero de 2011

Refrendado per:

A‘DRIANQ)W]ENCIS VIGO SILVA
CONTADOR PUBLICO COLEGIADO
MATRICULA N° 12680
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INFORMACION COMPLEMENTARIA
ANEXO N° 82
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

AL 31 DE DICYEMBRE DE 2010- . -
(Expresadol en Nuevos Soles)

Temenos - 32,655,608 - -~ 32,655,608

. - Edificios . 104,433,852 5,977 . 4,862,574° 109,302,402
L Maguinaria y equipos  1,293,924:075 13,816,418 40,901,955 1,348,642,448
i Unidades de transporte 13,747,124 N 13,747,124
. Muebles y enseres 9,306,539 340,494 341,471 9,948,505
: Equipos diversos 8,450,147 148,630 226,629 8,825,405
Equipos diversos en transito 383,584 17,303 -'7830,276 1,231,164

- Trabajos en curso 159,583,680 110,760,809 (48,825372) 221,519,117

1,622,484,609 125,089,631  (1,702,466) 1,745,871,774°

VIGO & ASOCIADOS S.C.
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Maquinarias y equipo
Unidades de transporte
Muebles v enseres
Equipos diversos

Edificios y atras construcciones.

34,830,578
578,790,308
9,300,212
5,571,004
3,048,582

631,540,684

INFORMACION COMPLEMENTARIA

E,190,134 ;

34,693,104
§24,299
618,113
415,504

37,741,154

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2016
“HIDRANDINA S.A”

ANEXO N° 43

DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
“* " AL31 DE DICIEMBRE DE 2016
) (Expresado en Nuevos Soles)

36,020,712
613,483,412
10,124,511
6,189,117
3,464,086

669,281,838
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INTANGIBLES - -
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2010
(Expresado en Nuevos Soles)

Estudios en Proceso : 1,604,264

Licencias y Software {Conce, y Der) 2,415,130
Optimus 1l 1 597,021
VNR 548,718

4,567,133

ANEXO N° 04

1,078,714

72,450
52,170 2,467,299
T 597,021
71,571 620,289
196,191 4,763,323
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

ANEXQO N° 05

AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2610
(Expresado en Nuevos Soles)

177,871y (119,552) P (297,423)

Estudios-en Proceso °
Licencias y Software (LI53,105)  (191,532) - (1,344,637)
Optimus JI (62,638) (143,413) (206,051)
VNR (81,266)  (102,933) - (184,199)
(1474881)  (557,430) 2,032,311)
YIGO & ASOCIADOS S.C.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

Parte Corriente .

o

Provision por Pérdidas de Litigios

Total Parte Corriente

Parte No Corri¢nie

Convenio UTE-FONAVI
Préstamos de Terceros FONAFE

Contribuciones Reembolsables

ETECEN S‘A.Co.nvenios QObras
Estudio .

Préstamos sin Garantia M/E Conv-

INFORME ESTADOS FINANCIEROS 1014
“HIDRANDINA S.A”

DEUDAS A LARGO PLAZO
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresade en Nuevos Soles)

SIPAN ST

Pensiones de Jubilacién

Total Parte No Corriente

5,315,369 1,203,611
5,315,369 1,203,611
1,516,065 -
20,376,822
19,980,114
3,606,519 -
62,746
5,292,884 529,801
35,773,696 22,110,234

ANEXO N° 06

6,518,080
6,518,980

*1,516,065:
20,376,822
2,112,861 . 17,867,253
102,295 3,504,224
1,780 60,966
"525,660 5297025
4,258,660  53,625270

YIGO & ASOCIADOS 8.C.
INPACT INTERNATIONAL LD,
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INFORME ESTADOS FINANCIEROS 2010
. “HIDRANDINA S.A"

i - INFORMACION COMPLEMENTARIA

e o : . ANEXO N° 07
L CAPITAL ' '

. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 -
[ ) (Expresado en Nuevos Soles)

cionistas:

| P |

 FONAFE 645600800 - 95182 . 645,600,800 635,600,800
| Menores . 32,677,173 4.818 32,677,173 32,677,147
L . - 678,277,973 100.000 678277973 668277947
! ) | _
rl.
r -
I

L
y
- VIGO & ASOCIADOS 5.C.
N INPACT INTERNATIONAL LTD.
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